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La politica de precios

v IPC controlado, precios libres
v El limite a los subsidios

v IPC. ¢Como y cuando se corri-

ge?

v Demanda que tira con proble-

mas de energia.
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Precios: ¢ Arrancé la desregulacion?
Resumen ejecutivo:

Con el conflicto del INDEC, el centro de la discusgbbre la politica antinflacio-
naria pas6 a estar enfocado en cuestiones metomal®gobre el mes a mes de|
IPC. Pero mas alla del impacto de esta situacion edbs contratos indexados
(basicamente de deuda publica), y de la falta ddeague trae aparejado para unal
economia no contar con estadisticas de preciosatues, se evidencia un giro en
la politica que, paraddjicamente, pasé desaperal®dtre los analistas: el rapido
desarme que se observa en los acuerdos de precios.

Con algo de cinismo, uno podria decir que las esgseson las principales benefi-
ciarias de este esquema caracterizado por predhred, costos subsidiados y ur
fuerte intento por parte del Gobierno -no del taslatoso- de manejar la puja dis-
tributiva controlando el IPC. Con excepcién de lesvicios publicos regulados y
de los combustibles, los demas precios de la eci@nestan tendiendo a una im-
portante liberalizacion, y los cupos o prohibiciesna las exportaciones estan cef
diendo espacio al otorgamiento de subsidios, comel easo de algunos alimentos
a la vez que se desactivl el plan para abastecetadee al mercado a precios
populares. El aumento en los precios de los superades (3,1% en mayo), cifra
gue gqueda aislada de los retoques ya que se armadoase pura del IPC, refleja
una nueva situacion en la que el espacio en gondiell®s productos bajo acuerdos
tiende directamente a desaparecer en medio de tara gantidad de nuevos pro-
ductos, en algunos casos con minimas diferenciasiiéad. Pero en el caso de los
servicios no regulados ocurre algo parecido. El maodamiento de precios rela-
tivos va retomando su ritmo natural, con bienes tqmebién suben -impulsados po
los precios internacionales y las ganancias de sednilidad- en una economia er
donde la demanda viaja muy rapido. Las cuotas detdegios privados suben ma
a mediados de afio, incluso por encima de lo awtdoz Con las prepagas, la his-
toria de los copagos no es muy distinta y los meyaostos de las expensas genj-
rados por las subas salariales quedan directaméntea del IPC, al igual que los
precios del turismo, que reflejan “deflacion” segias estadisticas oficiales.

En este escenario, el afan por mantener fijas lagatde los servicios publicos a
rajatabla, bajo un esquema de subsidios horizogied beneficia fundamentalmentJL
a las familias de ingresos medios y altos, no eneaj esta loégica. Sumado a estd,
el beneficio politico de las tarifas planas estadiendo entidad en una situacion
donde la congestién en infraestructura empiezasapmas fuerte que las ventaja
electorales de los precios bajos. Pero tambiéndeigion de restringir energia sélo
a las empresas, sin incentivar ningun tipo de aba@rias familias, le quita balance
a un abordaje integral del problema. Basicamentgamos en presencia de ur
problema energético que requiere un reordenamigméo) no en una situacion de
déficit estructural: el superavit externo de contilles superara este afio log
U$S4.500 millones.

Con subsidios que compensan cada vez una mayar gartos costos de algunas
empresas, el curso mas probable de esta historia &srgentinizacion” de algu-
nas de ellas, en un camino inverso al recorriddan‘90 con las privatizaciones.
Hoy podriamos estar visualizando un fendémeno sintis decir, que el aumento er
las tarifas se de luego de un nuevo cambio de maooso pasé recientemente cof
el correo y seguramente ocurrird con AySA. De estdomel trabajo de la proxima
gestién en limitar la tendencia fuertemente cretdegn el otorgamiento de subsi
dios, seguramente tendra implicancias mas ampligslas dictadas exclusivamen
te por la necesidad de defender el superavit fiscal
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