9 de septiembre de 2009

| mpactante giro al
progresismo

v Normalizacién
Financiera

v Repentinamente la
pobreza se volvio
“escandalosa”

v Pobreza, cifras 'y
evolucioén reciente

v' Sin datos fiables desde
2007

v Transferencias a Familias
0 Empresas

v Programas Universales
vs. Programas
Focalizados

v El Mundo. Mercado
Inmbiliario: ¢ Piso?

Directores:
Miguel R. Bein
mbein@estudiobein.com.ar

Marina Dal Poggetto

mdalpoggetto@estudiobein.com.aefecto, el modelo basado en salarios bajos (tipoatabio alto) y rapida reduccion del desemple(

Analistas:
Federico Semeniuk
fsemeniuk@estudiobein.com.ar

Silvana Santoni
ssantoni@estudiobein.com.ar

Martin Vauthier
mvauthier@estudiobein.com.ar

Federico Furiase
ffuriase@estudiobein.com.ar

Estudio Bein
& Asociados

Todos preocupados por los pobres

Sintesis:

Desde mediados de julio, la economia argentinagaresun escenario de acelerada normalizacign
financiera, que paraddjicamente se da en un coateikinde la pelea por los medios, la puj
distributiva y la presion de los distintos sectopEs una mayor participacion en el presupues
publico se acrecienta. Un mundo en donde, masoalfas correcciones tipicas de un mercado qiie
se anticipd a la recuperacién mundial, los capitaleielven a los paises emergentes y el Gobielno
local retoma alguna iniciativa (0 al menos no demmbé a su ministro) en relacion a |
recuperacion del crédito. Ambos son factores quatoj a la fuerte estructuralidad que sigu
mostrando el sector externo y a la reducida cargavedncimientos de la deuda publica (una véz
neteada de acreencias intra sector publico), avaste proceso.

En el plano local, las tasas de devaluacion imfd&ien los futuros del peso en NY se derritieron y
convergieron a la tasa de interés pasiva, que sigjnereaccionar ante una demanda de crédi
estancada. El final de la corrida cambiaria predtmal avald el retorno de los depésitos en pesgs
a los bancos ($1.400 millones en agosto), luegordeer en promedio sélo $100 millones por mes
desde enero. A su vez, y aun antes de computaseRdservas el aumento en la cuota del FMI,
estas ya habian recuperado méas de un 40% de laa@dderada por el pago del Boden 12,
parte como contrapartida del aumento de la liquidazddlares del sistema financiero.

En medio de esta coyuntura no lineal, en dondeapacidad de gestién del Gobierno en
Congreso esta directamente relacionada con lasientes necesidades fiscales de la provincigs,
aparecio repentinamente en la agenda oficial y al@posicion la preocupacion por los “nivele
escandalosos” de pobreza que presenta el paistdgicbmico de esta situacion es que, en un pglis
sin cifras confiables, no hay pardmetros para Iscdision. Los nameros del Gobierno plantean gfie
la pobreza medida por ingresos afecta sélo al 1586la poblacién (y propone cambios en s
medicion), mientras que, en el quien da mas ddbsgrivado y la Iglesia, los niveles llegan 3
alcanzar el 40%. Sin los microdatos de la EPH dgitlreplicar el nUmero, y si bien es evident
que la pobreza no cayd desde el 26,9% a fines @ Z0ltimo dato disponible antes de Ig
intervencién del INDEC), tampoco subid significativente desde entonces. En particular, desfle
principios de 2007 hasta el cuarto trimestre de 08l empleo creci6 muy poco, aunque |
economia no destruy6 puestos de trabajo, en tanseeleracion de la inflacion se dio de la man
de una recuperacion en los salarios, incluso ersedtor informal. La destruccion de emple
(amortiguada por los subsidios al empleo formal PRBE- y por el salto en la obra publica
preelectoral) se concentré en el cuarto trimesee2008 y los primeros meses de 2009.

Ahora bien, es evidente que una tasa de pobrezangoesos en torno al 30% de la poblacién
sigue siendo muy elevada, incluso en la comparaoidnl1998, cuando la tasa de desempleo erg 5
p.p. més alta. Las trayectorias tampoco resultarofables al “modelo productivo” cuando se las
compara contra paises como Chile o Brasil, dondeskabilizacion de la inflacion y el accionar de
las politicas sociales contribuyeron a reducir estiadistica en la comparacion con los 90°s. Hn
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se top6 con un limite en la medida en que la ecémavanzaba al pleno empleo. La posibilidafl
inédita en 70 afios para Argentina que brinda lawuyra actual de llegar antes al pleno emplep
que al déficit del sector externo, es lo que obigeensar estrategias de crecimiento de largo plajgo
no basadas exclusivamente en la ventaja cambi@réatodos modos, en el interin, una politicp
social que ayude a incorporar a los sectores sesialesprotegidos resulta imprescindible. Si bign
el aumento del Gasto primario del Gobierno Naciodalmas de 7 p.p. del PIB estuvo en mas [de
un 65% centrado en transferencias, la forma queasesbmaron no maximizaron el objetivg
prioritario. Los subsidios y los gastos sociales euntributivos (incluyendo a 1,8 millones d¢
nuevos jubilados) alcanzan a 5% del PIB. Pero de e®nto, s6lo 0,8% del PIB estad conformado
por los planes sociales. Los subsidios a las enagrpara mantener congeladas las tarifas mas qfie
triplican este monto, y la universalizacion de éysridad social lo multiplica por una vez y medig.
El desafio de la reasignacion del gasto social pare mayor focalizacion y eficacia requiere
como tantos otros temas, una discusion conceptuafupda, que podria realizarse con e
tratamiento del Presupuesto 2010. ¢ Alguien apugspae algo de esto sucedera?
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